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Criptoactivos en Chile

® La actividad economica en torno a los criptoactivos se ha expandido de
manera iImportante en todo el mundo, incluyendo a Chile

® |3 perspectiva regulatoria frente a los criptoactivos es variada y se
encuentra en pleno debate y desarrollo

® En 2009 surgid la primera moneda virtual, el Bitcoiny en 2017 se lanzo en
el mercado local la "chaucha”

® Varias empresas locales ofrecen transar estos activos (ej: Orinox,
SurBTC, ChileBit.net, TradeBTC, Buda.com vy Yaykuy)
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® Ll mandato legal de la SBIF se asocia a dos grandes objetivos:
® | 3 estabilidad del sistema financieroy

® | 3 proteccion de depositantes

® LC(marco legal asigna al regulador facultades microprudenciales
asocladas al banco y el resguardo de sus riesgos
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® Créditos:

e Consumo
® Comercial
® Hipotecario

® |[nversiones y otros

www.sbif.cl

Superintendencia
de Bancos

e Instituciones
Financieras

Chile

Balance del Sistema Bancario

[(miles de millones de dolares a marzo de 2018)

TF

® Depositos

® Bonos

® | etras

® Otro endeudamiento

®Recursos de
los duenosy
accionistas
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Criptoactivos : Alcance legal
sobre el giro bancario

Las criptomonedas estan excluidas del negocio propiamente bancario

® | os bancos solo pueden realizar las operaciones que expresamente la
Ley autoriza. El articulo 69 de LGB y otras disposiciones legales
enumeran taxativamente que operaciones pueden desarrollar

® |aleynosolodetermina las operaciones que pueden desarrollar los
bancos, sino también los activos sobre las que estas pueden versar

® Las criptomonedas no se enmarcan dentro de las reglas vigentes de
intermediacion financiera ni es posible aceptarlas en depasito
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El rol de la SBIF respecto de
uno de los riesgos mas relevantes
de los criptoactivos: LA/FT

Cultura LA/FT en la banca chilena

Analisis

o Sujetos
Obligados
(Bancos)

e Tribunales
(Ministerio
Publico)
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Rol de la SBIF en la prevencion
de LA/FT

SBIF : Marco de Prevencion

® Normas vigentes LA/FT: RAN 1-13 (3.2.E): Gestion de Riesgos; Capitulo 1-14: LA/FT;
Capitulo 1-16: PEP

® Las actividades de clientes con criptomonedas deben ser ponderadas desde una
perspectiva de riesgo por los bancos, en especial reputacional y de credito

@ Supervision en situ incluye evaluacion de Sistema de Prevencion de LA/FT

® Normas vigentes requieren: adecuadas politicas y procedimientos para prevenir
LA/FT, oficial de cumplimiento, comité de prevencion, adecuado sistema de
conocimiento de clientes (origen de fondos, perfil de riesgo, etc.], involucramiento
del Directorio, herramientas para deteccion, monitoreo y reporte de operaciones

inusuales, programas de capacitacion y codigo de conducta interno, entre otros
requisitos

@® Requisitos basados en recomendaciones de GAFI, Comité de Supervision Bancaria de
Basilea
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Abordando los riesgos asociados
a criptoactivos

® 5 de Abril de 2018: CEF emite comunicado advirtiendo que la compra de las
denominadas criptomonedas es "una actividad de alto riesgo" por fuertes
fluctuaciones de precios, potenciales dificultades para vender o
Intercambiar por otros activos, ausencia de activos tradicionales como
respaldo en la mayoria de los casos y, eventuales perdidas por robo,
fraudes o dificultades con respecto a la informacion disponible”

® Sin embargo, en el mismo comunicado, el CEF destaca la tecnologia detras
de las denominadas criptomonedas, el blockchain ~ ....existen diversos
desarrollos tecnologicos en la industria financiera, como la aplicacion de
la tecnologia blockchain y de registros distribuidos, que pueden contribuir
a la eficiencia de los mercados y a Incrementar la competencia”
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Basado en European Central Bank, Oct. 12, 2016

La investigacion de ilicitos (lavado de dinero, financiamiento del terrorismo,
incumplimiento tributario) que involucran activos virtuales tiene
complejidades asociadas a:
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El rastreo de transacciones anonimas, fuera del circuito financiero
tradicional

El alcance internacional de las operaciones (dificultad en establecer
responsabilidades jurisdiccionales y supervisoras]

La falta de registros oficiales y centralizados de usuarios
Dificultades para la incautacion o congelamiento de activos virtuales

Dificultades para detectar burbujas crediticias asociadas al
financiamiento de estos activos
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Otros reguladores tambien estan
monitoreando, advirtiendo y educando
respecto al mercado de criptoactivos
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TF

® EEUU: la SEC emitid tres “Investor alerts” asociadas a la materia: Ponzi
Schemes Using Virtual Currencies (2013); Bitcoin and Other Virtual
Currency-Related Investments (2014); y Cryptocurrencies and Initial Coin
Offerings (2017}

® Colombia: la Superintendencia Financiera emitié una carta circular (2014]
advirtiendo sobre los riesgos de las monedas virtuales

® Mexico: En 2017 Secretaria de Hacienda, El Banco de México, y la Comision
Nacional Bancaria y de Valores emitieron una alerta preventiva sobre ICO*. En
2014 habian emitido una alerta sobre los riesgos asociados al uso de activos
virtuales

® Otras alertas: ECB (2016), la Autoridad de Servicios Financieros y Mercado de
Bélgica (2016), la Financial Conduct Authority del Reino Unido (2016) y el Banco
Central de Indonesia (2018]

*ICO = initial coin offering o oferta inicial (de monedas virtuales o de “tokens”, que representan derechos que tiene
su titular en relacion a un emisor; generalmente ocupan las mismas plataformas que las monedas virtuales)
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Comentarios finales

® | as autoridades del sector financiero deben velar por el cumplimiento de sus
mandatos legales permitiendo la adecuada incorporacion de innovaciones que
mejoren la Industria y beneficien a las personas

® Elmandato legal en el caso de los bancos los obliga a efectuar diligentemente
actividades relacionadas al conocimiento del cliente

® La comunidad reguladora internacional no ha zanjado el debate en torno a los
criptoactivos. El tema es complejo ya que tiene potenciales implicancias
macro y microprudenciales

® Por lo tanto, a juicio de la SBIF los avances deben equilibrar adecuadamente
la buena innovacion y la solidez del sistema financiero. En Chile los
reguladores financieros coordinadamente han enviado un mensaje a travées

del CEF

www.sbhif.cl




A4\ §
» 1 Supelril\te dencia |
| deBancos,' \
) R
-. lestitucio\l‘nes\ \
Financieras \

cmk\ \




