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1.- Normas Ceneral es.

Los pasivos contraidos por |as cooperativas de
ahorro y crédito, en adelante "l as cooperativas", por concep-
to de depoOsitos, captaciones y otras obligaciones, estan
sujetos a las nornas de encaje contenidas en el Capitulo
[11.A 1 del Conpendi o de Normas Financi eras del Banco Centra
de Chile.

Para cunplir con |la obligacion de constituir el
encaj e exigido por dichas normas, |as cooperativas sujetas a
la fiscalizacion de esta Superintendencia se cefiirdn a |as
i nstrucci ones contenidas en |la presente Circul ar.

1.1.- Periodo de encaje.

El encaje sera calculado por "periodos nensua-
| es”, que corresponderan al |apso conprendido entre el dia 9
de un nes y el dia 8 del nes siguiente, considerando para tal
efecto |l os dias corridos. Por consiguiente, el conputo de |os
pasi vos afectos a encaje y de | os nontos de encaj e manteni do,
se efectuarada sobre |la base de |os saldos pronedi os que se
registren en los dias corridos de cada wuno de dichos
"periodos nensual es".

1.2.- Plazo de vencimento de | os docunent os.

Los plazos de vencimento de |os depésitos o
docunent os de captaci 6n, que determnaran |a tasa de encaje a
gque |a obligacion quedara afecta, se refieren al |apso que
debe transcurrir entre la constitucion del depdésito o sus-
cripcion del docunento de captacidén o su renovaci 6n, segun
sea el caso, y la fecha en que el acreedor o depositante tie-
ne derecho a recuperar el total o parte del capital o intere-
ses, si se trata de una operaci 6n no reajustable, o del capi-
tal o reajustes, cuando | a operaci 6n sea reajustable.

En el caso de la obtencién de recursos nedi ante
| a venta de docunentos con pacto de retroconpra, el plazo de
gue se trata sera el que nedie entre la fecha de venta del
docunento y |la fecha fijada para su retroconpra.

Circular N° 109



COOPERATIVAS
Circular N° 96
hoja 3

Para | os efectos de encaje, se entiende que son
depésitos u obligaciones a la vista aquellos cuyo pago pueda
ser | egal nente requerido dentro de un plazo inferior a trein-
ta dias. Los que sOlo pueden serlo en un plazo de treinta
dias o mas, se consideraréan a plazo.

2.- Tasas de encaje y obligaciones afectas.

2.1.- Depo6sitos, captaciones y otras obligaci ones
a la vista.

Los depdsitos, captaciones y demas obligaci ones a
la vista que |as cooperativas registren en la partida "Qros
sal dos acreedores a la vista" segun |o indicado en el nunera
3.2 de esta Circular, estaran afectos a una tasa de encaje
del 9%

2.2.- Dep6sitos, captaciones y obligaciones a
pl azo.

Los depésitos y captaciones a plazo, desde 30
dias y hasta un afio, estaran afectos a una tasa de encaje de
3,6% al igual que todas |as denas obligaci ones desde 30 dias
a un afio incluidas en la partida "Oros saldos acreedores a
pl azo" segun |l o indicado en el nuneral 3.3 de esta Circular.

Los depésitos a mas de un afio estaran afectos,
i gual nente, a una tasa de encaje de 3,6%

2.3.- (bligaciones con el exterior.

Las obligaciones con el exterior pactadas hasta
un afio plazo, estaran afectas a una tasa de encaje de 3,6%

El encaje correspondiente a estas obligaci ones se
debera constituir exclusivanente en DoOlares de |os Estados
Unidos de Anmerica, nmantenidos en caja o disponibles en
cuentas corrientes con enpresas bancarias situadas en Chile.
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3.- Cuentas de depésitos, captaciones y obliga-
ci ones afectas a encaje.

3.1.- Contabilizaci 6n de | as obligaci ones.

Atendido que en la actualidad |as cooperativas
fiscalizadas por esta Superintendencia utilizan el formulario
MB1 para entregar nensualnmente l|a infornmacion contable, el
registro de sus obligaciones deberd cefiirse a los criterios
est abl eci dos para | a presentaci 6n de dicho fornulario, conte-
ni dos en el Manual del Mdelo de Balance y Estado de Situa-
ci on (MvBl).

En particular, deben tenerse presente las si-
gui entes instrucci ones general es:

a) Todos | os depositos, captaciones y obligacio-
nes de plazo vencido deberan registrarse conb "Qtros sal dos
acreedores a la vista" hasta la fecha en que dichos valores
sean restituidos a sus beneficiarios. De acuerdo con esto,
| as cooperativas no deben dar de baja |las captaciones a su
venci mento, nediante el giro de cheques u otros docunmentos
simlares, antes de que el pago de dichos val ores sea reque-
rido por |os interesados.

b) Los reajustes e intereses de |as obligaciones
afectas a encaje no se conputan para establecer el encaje
exigido y, por lo tanto, los prineros deberan registrarse en
cuentas conplenmentarias, en tanto que |os intereses se regis-
traran e informaran separadanente en el formulario MB1l, en
| as partidas que correspondan.

c) Para las obligaciones a plazo deberan utili-
zarse cuentas diferentes para registrar |as operaci ones entre
30 dias y un afo plazo y a mas de un afo pl azo.

3.2.- Depé6sitos, captaciones y obligaciones a |la
vi st a.

Los sal dos de |as operaciones que correspondan a
obl i gaciones a |a vista, deben quedar reflejados en |la parti -
da 3010 "Oros saldos acreedores a la vista" del fornulario
MB1, |os que estaran afectos a |la tasa de encaj e sefial ada en
el nunmeral 2.1 anterior.
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3.3.- Dep6sitos, captaciones y obligaciones a
pl azo.

Las cooperativas consideraran conp afectos a |a
tasa de encaje de que trata el nunmeral 2.2 anterior, |os sal-
dos diarios de todas aquellas cuentas en que registren obli-
gaciones efectivas a favor de terceros, exigibles entre
treinta dias y un afio plazo, incluidas |las derivadas de |a
venta de docunentos de su cartera de col ocaci ones e inversio-
nes con pacto de retroconpra, distintas de aquellas que se
menci onan en el parrafo siguiente de este nuneral.

No estaran afectas a encaje |as obligaciones a
mas de un afio y las obligaciones en favor de bancos vy
soci edades financi eras por préstanos obtenidos de esas insti-
tuci ones, cualquiera sea su plazo, ni |os pasivos represen-
tativos de ventas con pacto de retroconpra de pagarés em -
tidos por el Banco Central de Chile y por |la Tesoreria Cene-
ral de |a Republica.

4.- Inporte que |las cooperativas pueden deducir
de sus obligaciones afectas a encaje.

Las cooperativas podran deducir diarianmente de
sus obligaciones a la vista afectas a encaje, el nonto de |os
cheques y otros docunentos de la plaza y de otras plazas
proveni entes de sus captaciones y del pago de obligaciones,
gue hayan depositado en cuentas corrientes bancarias y que
requi eran, a |o nmenos, de un dia habil bancario para su cobro
a fin de ser considerados fondos disponibles. En caso que
di cho nonto fuere superior al de tales obligaciones, el exce-
dente podra deducirse de sus obligaciones a plazo afectas a
encaj e.

Para dichos efectos, las cooperativas usaran |a
cuenta de orden "Cheques y docunentos depositados en bancos”
de la partida 9140 del fornmulario MB1l, en la cual se debitara
diarianente el valor total de |os cheques y docunentos depo-
sitados en el dia en enpresas bancarias, y que requieran a lo
menos de un dia habil de cobro para ser considerados fondos
di sponi bl es, debi endo obligatorianmente descargarse por dicho
nonto total el dia habil bancario siguiente. Luego, su sal do
debera reflejar el nonto de |os cheques y docunent os deposi -
tados en ese dia, sienpre que cunplan con |la condicién ya es-
tabl ecida respecto a su calidad de valores en cobro. Conp
resulta evidente, el respaldo de esta contabilizacién estara
constituido necesarianente por |os respectivos conprobantes
de | os depédsitos efectuados en bancos.
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De acuerdo con | o expresado, no son susceptibles
de deducci on | os cheques girados a cargo del msnpb banco en
el cual sean depositados, |os que, por consiguiente, tanpoco
podran debitarse a |la nencionada cuenta, cuyo saldo diario
reflejara solo el nonto deducible de | as obligaci ones afectas
a encaj e.

5.- Pago de intereses por encaje.

El Banco Central de Chile pagara intereses sobre
el encaje exigido por los depésitos a plazo en noneda
chilena, en las condiciones y plazos dispuestos en el Capi-
tulo I'l'l.A 2 del Conpendio de Nornmas Financieras del Insti-
tuto Em sor.

Las cooperativas de ahorro y crédito abonaran | os
i nt ereses devengados por el concepto anteriornente i ndicado
en la cuenta "lIntereses ganados sobre encaje exigido", de |la
partida 7200 del MB1

6. - Encaj e mant eni do.

El encaje nmantenido por I|as cooperativas debe
estar conpuesto por billetes y nonedas de curso |egal del
pais, que estén en caja en la respectiva cooperativa, y por
fondos disponibles en cuentas corrientes que ésta mantenga
con bancos situados en el pais.

Para ese efecto, el nonto conputable conb encaje
mant eni do en depdsitos en cuentas corrientes debera corres-
ponder a | os sal dos disponibles que registren dichas cuentas
en | as respectivas enpresas bancarias, nmenos |os cheques gi-
rados por | a cooperativa contra esas cuentas corrientes y que
a la fecha del conputo no hayan sido pagados.

El encaje mantenido por |as obligaciones con el
exterior debe estar constituido exclusivanmente por billetes y
nonedas correspondi entes a dolares de |os Estados Unidos de
Anérica, ya sean que estén disponibles en caja o en cuentas
corrientes con bancos situados en Chile.
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7.- Informaci 6n a | a Superi ntendenci a.

Las cooperativas deberan enviar l|a informacidn
correspondiente a encaje nediante el archivo C53 “Control de
Encaje”, de acuerdo con lo dispuesto en la Crcular N 108
del 4 de junio de 2003.

8. - Sanci ones.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 80 de la
Ley GCeneral de Bancos, |as cooperativas de ahorro y crédito
gue no nantengan el encaje a que estan obligadas, incurriran
en una nmulta que debe aplicar esta Superintendencia, igual al
doble del interés corriente para operaci ones no reajustables
en noneda nacional de nmenos de 90 dias, la que se aplicara
sobre el déficit que se produjere en el periodo nensual.
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