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i11) Tanto los modelos implementados como los procedi-
mientos asociados Yy sus pruebas de validacioén,
deberan quedar debidamente documentados.

Mientras los bancos no hayan establecido metodologias
robustas para la asignaciéon de los flujos correspon-
dientes a sus operaciones con comportamiento de prepago,
deberan asignar esos flujos de acuerdo con su vencimien-
to contractual. Asimismo, los bancos que no hayan es-
tablecido metodologias estadisticamente confiables para
determinar el comportamiento de los flujos asociados a
obligaciones sin vencimiento que puedan ser exigibles
sin aviso previo, deberan asignar dichos flujos en la
primera banda temporal de la Tabla 2 del Capitulo
111.B.2.

En todo caso, los modelos utilizados para los efectos
seflialados seran objeto de analisis por parte de la
Superintendencia en las evaluaciones regulares de ges-
tion de riesgo financiero y operaciones de tesoreria, a
que se refiere el numeral 3.2 del titulo Il del Capitulo
1-13 de esta Recopilacion.

Las partidas sujetas a correcciéon monetaria que deben
ser incluidas en el calculo de la posiciéon neta en
moneda chilena reajustable (el término PNy en la pri-
mera ecuacion del numeral 1.2 del Anexo 1 del Capitulo
111.B.2) seran solamente las que expresamente se indican
en dicho anexo, esto es, las correspondientes a: (i) el
activo fijo; (i1) las iInversiones en sociedades; y (iil)
el capital pagado y reservas.

Sobre las mediciones segun modelo interno

9.

La autorizacion de esta Superintendencia para utilizar
modelos internos en la mediciéon del riesgo de tasas de
interés del libro de negociacion y de los riesgos de
moneda de los libros de banca y de negociacidon, conforme
a lo senalado en el numeral 2.5 del Capitulo 111.B.2,
requerird del proceso de evaluacion descrito en el Anexo
N° 1 de este Capitulo.

Tanto los criterios como la metodologia utilizada por
los bancos autorizados para medir normativamente el
riesgo de mercado a través de un modelo interno, deberan
estar incorporados en sus politicas de administracion
del riesgo de mercado. Por consiguiente, ellos seran
aprobados y revisados al menos una vez al afio por el
Directorio o quien haga sus veces.
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Sobre la autorizacion para utilizar el modelo iIntermedio
para medir el riesgo de mercado de posiciones en opciones

20. La autorizacioéon para adoptar el método intermedio para
medir el riesgo de mercado de sus posiciones en opcio-
nes, a efectos de realizar la medicion normativa de
riesgos de mercado conforme a lo sefialado en el numeral
4.2 del Anexo N° 1 del Capitulo I111.B.2, solamente se
otorgara si en su ultima evaluacion a la gestion de
riesgos financieros y operaciones de tesoreria del ban-
co, realizada segun lo previsto en el numeral 3.2 del
titulo 11 del Capitulo 1-13 de esta Recopilacidén, esta
Superintendencia no ha observado debilidades que deban
ser superadas previamente.

Deberéa solicitarse autorizacion en forma previa al lan-
zamiento de cualquier producto que deba ser incluido en
el coémputo del riesgo mediante el “método intermedio”,
sea que se trate de opciones explicitas o de opciones
implicitas en instrumentos hibridos. En caso de que a un
producto ya existente se le introduzcan modificaciones
que incidan en los criterios de valoraciéon y medicioén
del riesgo, deberda solicitarse una nueva autorizacidn en
relacion con ese producto.

Las autorizaciones de que se trata se otorgaran si-
guiendo el proceso descrito en el Anexo N° 2 de este
Capitulo.

Sobre la medicidén del riesgo de mercado de posiciones en
opciones mediante el método simplificado

21. La aplicacion del “método simplificado” a que se refie-
re el numeral 4.1 del Anexo N° 1 del Capitulo I111.B.2,
no requiere de autorizacion por parte de esta Superin-
tendencia. Sin embargo, dicho método sd6lo puede ser
utilizado por las entidades que no emitan opciones,
sean ellas explicitas o implicitas en iInstrumentos
hibridos.

Sobre la aprobacién de las metodologias para medir el ries-
go de mercado de posiciones en opciones mediante modelos
internos

22. Aquellas entidades que se encuentren autorizadas para
utilizar modelos internos VaR y decidan emitir opcio-
nes, deberan solicitar a esta Superintendencia, en for-
ma previa a su lanzamiento, la aprobacion de la metodo-
logia que desean utilizar para el cémputo de tales
instrumentos en dicho modelo iInterno. En caso de que a
un tipo de opcidén ya existente se le introduzcan modi-
ficaciones que incidan en los criterios de valoracion y
medicion del riesgo, deberd solicitarse una nueva apro-
bacion en relacidon con esa opcion.
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Las aprobaciones de que se trata se daran siguiendo, en
lo que corresponda, el proceso descrito en el Anexo N°
2 de este Capitulo.

Junto con los cambios en los modelos internos que deben
efectuarse con motivo de las operaciones con nuevas
opciones, debera ajustarse el modelo estandar para
efectos de la informacion mensual mencionada en el N°
23 de este titulo.

Sobre la informacion a la Superintendencia

23.

24.

La informacidon periddica relativa a los riesgos de tasa
de interés y reajustabilidad en el Libro de Banca, sobre
riesgos de mercado segun la metodologia estandarizada y
segun modelo interno, como asimismo de los resultados de
las pruebas retrospectivas, sera enviada a esta Superin-
tendencia de acuerdo con lo que se instruya en el Manual
del Sistema de Informacidon. Los bancos que adopten el
modelo interno, ademds de la informacién semanal sobre
el riesgo de mercado exigida para su caso, deberan
enviar también informacion mensual de la medida de ries-
go de mercado bajo el modelo estandarizado.

La informacidén de las filiales y de las sucursales en el
exterior sera enviada mensualmente, consolidada vy
computada bajo el mismo modelo (estandarizado o interno)
que la del banco individual. En caso que el banco indi-
vidual informe bajo el modelo estandarizado, la medicidn
del riesgo de precio (acciones y commodities) de sus
filiales debiera utilizar la metodologia estandar pre-
vista en la Enmienda al Acuerdo de Capital de Basilea
(1996).

Los bancos deberan enviar a esta Superintendencia un
informe acerca de las pruebas de tensién realizadas,
referidas a los dias 31 de marzo y 30 de septiembre de
cada afo. Para el efecto se remitira una copia del docu-
mento estandar a que se refiere el N° 14 de este titulo.

Cada informe de pruebas de tensidén que se envie a esta
Superintendencia deberd contar con la aprobacion del
gerente general o del gerente que sea designado para
ello, y se enviara dentro de los quince dias siguientes
a la fecha a la que se refiere.
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Los bancos deberan informar oportunamente a esta Super-
intendencia de cualquier cambio en el modelo VaR, indi-
cando los fundamentos que motivaron las modificaciones.
También deberan ser informados los cambios en la metodo-
logia y criterios definidos para las pruebas retrospec-
tivas, adjuntando en el informe el impacto en los resul-
tados en las pruebas que se generaran por cada una de
esas modificaciones.

En general, los bancos deberan informar a esta Superin-
tendencia de cualquier cambio en sus politicas de admi-
nistracion de riesgos de mercado, para lo cual acom-
pafiaran a las actas de las sesiones del Directorio en
que se aprobaron los cambios, los nuevos textos del
documento Unico a que se refiere el N° 29 de este ti-
tulo. En el caso de las agencias de bancos extranjeros,
se enviara la documentaciéon dentro de los diez dias
habiles bancarios contados desde la aprobaciéon de los
cambios.

Sobre informacién periddica al Directorio

27.

Los bancos deberan informar periddicamente al Directorio
(o a quien haga sus veces), sobre los diferentes aspec-
tos relacionados con los riesgos de mercado. Ese informe
debera contemplar, al menos, los siguientes elementos:

a) Evolucidén en la exposiciéon a los riesgos de mercado
y en los margenes de esos riesgos, referidos tanto
al Libro de Banca como al Libro de Negociacion.

b) Resultados de las pruebas de tensiodn.

c) Resultados de pruebas retrospectivas.

d) Informes sobre exposicion en derivados.

Sobre la informacion al publico

28.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 2.15
del Capitulo 111.B.2, los bancos publicaran informacion
sobre la exposicion al riesgo de mercado asumido en su
actividad, incluyendo también un extracto de sus politi-
cas de riesgo de mercado. Dicha informacidon se referira
al ultimo dia de cada trimestre calendario, o bien a su
altimo dia habil, si se prefiere, y se publicara en un
lugar destacado del sitio Web del banco o en un diario
de circulacion nacional, dentro de los quince dias
siguientes al término del trimestre correspondiente.
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Sobre el rol del Directorio
29. El numeral 2.2 del Capitulo 111.B.2 establece que la

politica de administracidon de riesgos de mercado debe
estar contenida en un documento uUnico, aprobado expre-
samente por el Directorio, y que éste debe pronunciarse
a lo menos una vez al afo sobre esa politica.

Al respecto debe entenderse que las directrices que debe
aprobar el Directorio, o0 quien haga sus veces, debe
cubrir 1integralmente todos los aspectos que guardan
relacion con los riesgos de mercado, para cuyo efecto
deben considerarse al menos los asuntos que se enuncian
en el Anexo N° 3 del Capitulo 1-13 de esta Recopilacion.

ElI pronunciamiento del Directorio que se exige a lo
menos una vez al afo, se refiere también al conjunto de
esas directrices, las que se aprobaran refrendando el
documento Unico exigido por las normas del Banco Central
de Chile y de lo cual se dejara constancia en el acta de
la correspondiente sesion.

Como es natural, cualquier modificacion a alguna de las
directrices en una oportunidad distinta a aquella en que
se cumple la exigencia de pronunciarse sobre las direc-
trices en su conjunto, debe ser también aprobada por el
Directorio siguiendo los mismos procedimientos.

Disposicion transitoria

30. Para efectos de distinguir entre el Libro de Negociacion
y el Libro de Banca, en tanto esta Superintendencia no
establezca 1los criterios para tratar las coberturas
contables referidas en el N° 1 de este titulo, todas las
posiciones en instrumentos financieros derivados deberéan
incluirse en el Libro de Negociacion.
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I1.- LIMITES DE DESCALCES DE PLAZOS HASTA 30 Y
90 DIAS.

Para el cumplimiento de los limites establecidos
en el N° 1 del Capitulo 111.B.2 del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile, se establecen las
siguientes precisiones o instrucciones complementarias:

Sobre las definiciones de los limites

1. Los bancos deben observar en todo momento los siguientes
limites de descalce de plazo entre sus flujos de efec-
tivo por pagar y por cobrar hasta 30 y 90 dias:

1) la suma de todos los descalces de plazo hasta 30
dias, no podra ser superior al capital basico;

ii) el mismo requisito debera cumplirse sumando sola-
mente los flujos en moneda extranjera; y

iii) la suma de los descalces de plazo hasta 90 drias, no
podra ser superior a dos veces el capital basico.

Todos esos limites se refieren a la situacion del banco
individualmente considerado y no a la situacion consoli-
dada con las filiales.

EI Iimite mencionado en el numeral i1i) relativo a la
moneda extranjera, comprendera los Tflujos de las ope-
raciones o0 compromisos pagaderos en cualquier moneda
extranjera, correspondan o no a las iIndicadas en el Ane-
xo N° 2 del Capitulo I1.A.1 del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile.

Sobre las mediciones

2. Para la medicion deben considerarse todos los flujos
previstos de efectivo que el banco entregarad o recibira
dentro de los plazos antes indicados, con la sola excep-
cion de aquellos que no sean relevantes para determinar
la posicion de liquidez del banco, siempre que la exclu-
sion de esos fTlujos menores se encuentre precisada y
fundamentada en la politica de administraciéon de liqui-
dez de la institucidon. Por consiguiente, ademas de las
operaciones que se reflejan como activos y pasivos,
deben considerarse los compromisos legales o contractua-
les que aun no se reflejan en el balance, como es el
caso de dividendos por pagar por las utilidades de un
ejercicio, compromisos de otorgamiento de créditos o
contratos de compraventa de activos.
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En todo caso, se entiende que no se iIncluyen para estos
efectos los financiamientos futuros (préstamos, depdési-
tos, emision de titulos o aumentos de capital). Asi, por
ejemplo, cuando se trate de lineas de crédito obtenidas
por el banco, s6lo deben considerarse los egresos pre-
vistos para el pago de los montos ya girados, pero no
los ingresos por los giros que pueden realizarse. Del
mismo modo, cuando se determinen los flujos sobre base
ajustada en las captaciones, solo pueden considerarse
los retiros ajustados considerando las renovaciones de
los depoésitos a plazo o la permanencia de los saldos en
las cuentas de ahorro, pero en ningun caso los nuevos
depdsitos.

Las lineas de crédito y de sobregiros, como asimismo los
préstamos rotativos, deben asignarse a las bandas tempo-
rales que correspondan segun el patrén de comportamiento
de los saldos disponibles y de los montos utilizados. Lo
anterior se aplicarad tanto para los descalces sobre base
contractual como ajustada y cualquiera sea la contrapar-
te (minoristas y mayoristas).

Cuando se trate de descalces de plazos contractuales,
todos los flujos correspondientes a las cuentas de aho-
rro a plazo con giro incondicional deberan considerarse
para el limite indicado en el numeral 1) del N° 1, en
tanto que las cuentas de ahorro a plazo con giro diferi-
do se incluiran en los limites de que tratan los numera-
les 1) y iii) de ese numeral, considerando para la asig-
nacion en el primero de ellos las disposiciones rela-
tivas a los giros sin el aviso previo que caracteriza a
dichas cuentas.

Al tratarse de descalces de plazos ajustados, tanto las
cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional como
las cuentas con giro diferido se asignaran a las bandas
temporales que se determinen segun su comportamiento.
Los importes asignados por las cuentas de ahorro a pla-
zo, no se computaran para efectos de lo dispuesto en el
inciso cuarto del numeral 1.9 del Capitulo 111.B.2 antes
mencionado, referido a porcentajes minimos de asignacion
segun el plazo contractual.

Tanto para los descalces de plazos contractuales como
para los descalces de plazos ajustados, los fTlujos co-
rrespondientes a los créditos otorgados por el banco
consideraran las tasas de renegociaciéon y de mora que
normalmente afectan a la cartera.
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Los instrumentos financieros con mercado secundario o
que pueden ser transados con otro banco, cuando no
formen parte de la “cartera permanente” de que trata el
Capitulo 8-21 de esta Recopilacién ni se encuentren
entregados en garantia, se incluiran en las bandas tem-
porales segun los flujos que se obtendrian al venderlos
sin pérdidas, considerando la liquidez y profundidad del
mercado en que ellos se transan. Asi, en la banda
temporal hasta 7 dias se incluird a su valor de mercado
a la fecha del computo, aquella cartera que pueda ser
vendida dentro de ese plazo sin afectar el precio por el
hecho de liquidarla en su totalidad.

EI mismo criterio se seguird para asignar los instru-
mentos en las bandas temporales siguientes, pero su
valorizacion debe considerar los eventuales cambios ad-
versos en las condiciones generales del mercado. Para
estos efectos no se consideran entregados en garantia
los iInstrumentos cedidos con pacto, pudiendo por lo
tanto incluirse en las bandas temporales en que dichos
pactos ya no se encontraran vigentes.

Lo indicado en este N° 7 se aplicara tanto para los des-
calces de plazos contractuales como para los descalces
de plazos ajustados.

Los instrumentos que no cumplan las condiciones para
tratarlos como se indica en el N° 7 precedente, se asig-
naran en las bandas temporales y por los valores que
correspondan a los pagos del emisor, tanto en el caso de
plazos contractuales como ajustados.

Para los iInstrumentos derivados que no son negociables
en bolsa, se estimara el valor que se pagaria o reci-
biria en las fechas de intercambios de flujos o de li-
quidacion de cada contrato, segun las tasas y precios
vigentes en los mercados al momento de la estimaciéon. No
obstante, cuando se trate de derivados con liquidacion
fisica que involucre moneda chilena y extranjera, se
asignaran a las bandas temporales los montos nocionales
en cada moneda, debido a la necesidad de medir el des-
calce de la moneda extranjera.

Cuando se determinen los descalces sobre base ajustada,
los criterios para efectuar los ajustes de los activos y
pasivos y los demas flujos previstos, deberan ser con-
cordantes entre si, tanto en lo que toca a la distincion
entre mayoristas y minoristas, como en lo que se refiere
a las bases para establecer el comportamiento.

Circular N° 3.325, 18.07.05



SUPERINTENDENCIA DE BANCOS RECOPILACION DE NORMAS

E INSTITUCIONES FINANCIERAS BANCOS Y FINANCIERAS
CHILE

Capitulo 12-9

Pag. 20

Sobre la informacion para esta Superintendencia

11. La informacién acerca de la posicion de liquidez del
banco prevista en el Capitulo 111.B.2 del Compendio de
Normas Financieras del Banco Central de Chile, se envia-
ra a esta Superintendencia de acuerdo con las instruc-
ciones del Manual del Sistema de Informacion.

12. La informacién consolidada comprendera los Tflujos del
banco y de sus filiales, como asimismo los de sus sucur-
sales en el exterior, cuando sea el caso. Cuando el
banco mida sus descalces sobre base ajustada, la infor-
maciéon consolidada incluira tanto los flujos contrac-
tuales como los ajustados de la matriz y sus subsi-
diarias.

En todo caso, para el envio de informacion consolidada
se seguira el mismo criterio que para la inclusién de
los flujos del banco matriz, en el sentido de que se
podran omitir aquellos flujos de las subsidiarias que no
sean significativos para la medicién de la situaciéon de
liquidez consolidada, si su exclusion se encuentra fun-
damentada en la politica de administracion de liquidez.

Sobre la informacion al publico.

13. Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el ultimo inciso
del numeral 1.13 del Capitulo I11.B.2 antes mencionado,
los bancos publicardan su situacién individual de liqui-
dez referida al ultimo dia de cada trimestre calendario,
dentro de los quince dras siguientes al término del
trimestre correspondiente. La publicacién se efectuara
en un lugar destacado del sitio Web del banco o en un
diario de circulacion nacional.

Se recomienda que ademas de la informacién exigida por
el Banco Central de Chile, en dicha publicacién el banco
describa los aspectos esenciales de su politica de
administracion de liquidez.
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AUTORIZACION PARA UTILIZAR MODELOS INTERNOS VaR PARA

EFECTOS NORMATIVOS

.- PROCESO DE APROBACION

— Presentacion de solicitud formal por parte del banco.

- Realizacion de visita de inspeccion por parte de la SBIF.

- Comunicacion formal al banco del resultado de la evaluacion.

11.- LA EVALUACION SBIF

- La evaluacién comprendera:

>

>

El analisis de la situaciéon de la entidad en la materia “Riesgo
financiero y operaciones de tesoreria” vy,

La realizaciéon de analisis y pruebas que permitan emitir una
opinion de la “consistencia metodoldgica del modelo”, como tam-
bién de la “solidez de los procesos y procedimientos establecidos
por la entidad”.

- Con el proposito de facilitar la evaluaciéon, al momento de la solici-
tud de aprobacidén, la entidad solicitante debera tener a disposicion
de la SBIF los siguientes elementos:

>

YV VVV VVYVY

Politica de riesgo de mercado aprobada por Directorio o quien
haga sus veces.
Documentacion del modelo (metodologia y procedimientos).
Informes de auditoria (conforme a lo sefalado en este Anexo).
Informes de eventuales certificaciones independientes realizadas
al modelo.
Informes de pruebas retrospectivas.
Informes de pruebas de tensidn.
Documento de aprobacién del modelo por parte de la alta adminis-
tracion.
Charla descriptiva general del modelo, en formato de presen-
tacidon, considerando al menos:

= Resefla metodologica

= Resefa de soportes operativos

» Integracion del modelo a la gestion de la entidad

= Cumplimiento de criterios normativos

» Estructura de limites y su utilizacioén

» Criterios y resultados de pruebas de tensiodn

» Criterios y resultados de pruebas retrospectivas

I11.- REQUISITOS QUE DEBEN CUMPLIR LOS BANCOS

1) ASPECTOS GENERALES.

— Podréan aplicar esta modalidad, de acuerdo a lo sefalado por la nor-
mativa, aquellos bancos que:

>
>

>

Se encuentren clasificados en nivel A de solvencia;

Reflejen una adecuada clasificacion de gestion en la materia
“Riesgo financiero y operaciones de tesoreria’;

Cuenten con una politica de riesgo de mercado vigente y acorde
con lo indicado en el Anexo N° 3 del Capitulo 1-13 de esta Reco-
pilacioén; vy,

Sean previamente autorizados por la SBIF.
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- Para optar a esta autorizacion, las instituciones deberan ademas:

» Presentar un modelo que cumpla con los criterios establecidos
normativamente.

» Estar realizando pruebas de tension, conforme a los criterios
establecidos en las normas.

» Haber realizado pruebas retrospectivas de acuerdo con los crite-
rios dispuestos en las normas, utilizando como minimo una base de
informacion de seis meses.

» No presentar debilidades en el modelo estandar utilizado al
momento de solicitar la aprobacién.

» Contar con informes de auditoria interna respecto del entorno del
modelo y procesos relacionados.

2) DE LOS INFORMES DE AUDITORIA.

Los informes de auditoria referidos al entorno del modelo y procesos
relacionados, deberan considerar una cobertura que diga relaciéon, al
menos, con los siguientes elementos:

o
©
=]

on respecto del entorno del modelo:

Cumplimiento del modelo con criterios normativos.

Calidad de la documentacion (metodologia y procedimientos).
Rigurosidad de aplicacion (metodologia y procedimientos).
Cobertura y calidad de los procesos de validacion de inputs y
outputs.

Integridad y consistencia de datos de entrada.

Procedimientos para el control de limites.

Realizacion de pruebas retrospectivas.

Realizacion de pruebas de tension.

Uso de la herramienta en los procesos de gestion de la entidad.

VVVVYVY VVVY

- Pruebas realizadas al modelo para determinar la integridad y consis-
tencia del calculo:

Tipo y extension de pruebas de calculo realizadas.
Datos de prueba utilizados y condiciones verificadas.
Detalle de los resultados obtenidos en las pruebas.
Resefia de condiciones de default detectadas.

Resefia de deficiencias detectadas.

Antecedentes que respalden la ejecucion de pruebas.

VVVVVYYVY

- Opiniodn respecto del entorno tecnolégico:

» Grado de integracion con otros sistemas de la entidad.
» Replicabilidad, automatizacidén y programacion.

» Calidad de documentacion técnica existente.

» Continuidad y seguridad de la aplicaciodn.

- Opinion respecto de otros elementos relacionados:
» Criterios y procedimientos utilizados para la valoracién de ins-
trumentos.
» Criterios y procedimiento utilizados para el control de instru-
mentos y libros.
» Situacién general de la gestion de “riesgo financiero y opera-

ciones de tesoreria”.
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ANEXO N°2

APROBACION DE MODELOS DE OPCIONES PARA EFECTOS DEL COMPUTO
NORMATIVO DEL RIESGO DE MERCADO

.- PROCESO DE APROBACION

— Presentacién, por parte del banco, de una solicitud formal de apro-
bacion del modelo.

- Revision del modelo por parte de la SBIF.

- Comunicacion formal al banco del resultado de la revision.

11.- LA EVALUACION SBIF

- La evaluacioén comprendera:

» ElI analisis de la situacion de la entidad en la materia ‘“Riesgo
financiero y operaciones de tesoreria” vy,

» La realizacidon de analisis y pruebas que permitan emitir una
opinion de la “consistencia metodoldgica del modelo”, como tam-
bién de la “solidez de los procesos y procedimientos establecidos
por la entidad” para la administracién de los riesgos inherentes
a este tipo de instrumentos.

- Con el propésito de facilitar la evaluacion, al momento de la soli-
citud de aprobacién, la entidad solicitante debera tener a disposi-
cion de la SBIF los siguientes elementos:

» Politica referida a la actividad en derivados, inclusive opcio-
nes, aprobada por el Directorio o quien haga sus veces.

» Documento de analisis y aprobacién del producto.

» Documentos relacionados con la aprobacion del modelo de medicidn
de riesgo.

» Documentacion del modelo de medicién de riesgo (metodologia y
procedimientos).

» Charla descriptiva general del producto, en formato de presen-

tacion, considerando al menos:
» Resefia del producto y su relacién con la estrategia
comercial y financiera del banco.
= Riesgos identificados en el producto:
0 Tasa de interés, moneda, liquidez.
o Crédito, operacional, legal.
= Metodologia de valoracion.
* Resefla metodologica de los modelos de riesgo de mercado.
» Resefia metodolégica de los modelos de riesgo de crédito y
liquidez.
= Resefla de soportes operativos y procedimiento contable.
= Estructura de limites y su fundamento.
» Mecanismos de informacion y control.
» Impacto cuantitativo en mediciones internas de riesgo.
= Impacto cuantitativo en mediciones normativas.
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