SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS
CHILE

CIRCULAR

BANCOS N° 3.325

Santiago, 18 de julio de 2005.-

SENOR GERENTE:

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS. Capitulo 12-9.

Administracion de riesgos de mercado. Procedimientos para la
autorizacion de modelos.

Con el objeto de hacer transparente y expedito el
proceso de aprobacion de los modelos a que se refiere el
Capitulo 12-9 de la Recopilacién Actualizada de Normas, se ha
resuelto complementar sus instrucciones en lo siguiente:

A) Se sustituye el N° 9 del titulo I por el que sigue:

“9. La autorizacion de esta Superintendencia para utili-
zar modelos internos en la medicion del riesgo de
tasas de interés del libro de negociacion y de los
riesgos de moneda de los libros de banca y de nego-
ciacion, conforme a lo sefalado en el numeral 2.5 del
Capitulo I111.B.2, requerira del proceso de evaluacion
descrito en el Anexo N° 1 de este Capitulo.

Tanto los criterios como la metodologia utilizada por
los bancos autorizados para medir normativamente el
riesgo de mercado a través de un modelo interno,
deberan estar incorporados en sus politicas de admi-
nistracion del riesgo de mercado. Por consiguiente,
ellos seran aprobados y revisados al menos una vez al
ano por el Directorio o quien haga sus veces.”

B) Se agregan al N° 20 del titulo I los siguientes parrafos:

“Debera solicitarse autorizaciéon en fTorma previa al
lanzamiento de cualquier producto que deba ser in-
cluido en el coOmputo del riesgo mediante el “método
intermedio”, sea que se trate de opciones explicitas
o de opciones implicitas en instrumentos hibridos. En
caso de que a un producto ya existente se le iIntro-
duzcan modificaciones que incidan en los criterios de
valoracion y medicion del riesgo, deberéd solicitarse
una nueva autorizaciodn en relacidén con ese producto.
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D)

E)

Las autorizaciones de que se trata se otorgaran si-
guiendo el proceso descrito en el Anexo N° 2 de este
Capitulo.”

Se iIntercala lo siguiente a continuacién del N° 20 antes
mencionado, pasando los numeros 21, 22, 23, 24, 25, 26,
27 y 28, a ser 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 y 30, respec-
tivamente:

“Sobre la medicion del riesgo de mercado de posiciones en
opciones mediante el método simplificado

21. La aplicacion del “método simplificado” a que se
refiere el numeral 4.1 del Anexo N° 1 del Capitulo
I111.B.2, no requiere de autorizacion por parte de
esta Superintendencia. Sin embargo, dicho método sélo
puede ser utilizado por las entidades que no emitan
opciones, sean ellas explicitas o implicitas en ins-
trumentos hibridos.

Sobre la aprobacion de las metodologias para medir el
riesgo de mercado de posiciones en opciones mediante
modelos i1nternos

22. Aquellas entidades que se encuentren autorizadas para
utilizar modelos internos VaR y decidan emitir opcio-
nes, deberan solicitar a esta Superintendencia, en
forma previa a su lanzamiento, la aprobacidon de la
metodologia que desean utilizar para el computo de
tales instrumentos en dicho modelo interno. En caso
de que a un tipo de opcidon ya existente se le intro-
duzcan modificaciones que iIncidan en los criterios de
valoracion y medicion del riesgo, debera solicitarse
una nueva aprobacion en relacidn con esa opcion.

Las aprobaciones de que se trata se daran siguiendo,
en lo que corresponda, el proceso descrito en el
Anexo N° 2 de este Capitulo.

Junto con los cambios en los modelos internos que
deben efectuarse con motivo de las operaciones con
nuevas opciones, deberd ajustarse el modelo estandar
para efectos de la informacién mensual mencionada en
el N° 23 de este titulo.”

En el actual N° 24 del titulo I, que pasa a ser 26, se
sustituye el guarismo “27” por “29”.

Se agregan al Capitulo: el Anexos N° 1, que contiene una
descripcion del proceso de autorizacion para el uso de
modelos iInternos VaR para efectos normativos y requisitos
generales que deben cumplir los bancos para solicitar esa
autorizacion; y, el Anexo N° 2, referido al proceso de
aprobaciéon de modelos de opciones para efectos del com-
puto normativo.



En consecuencia, se reemplaza la hoja N° 5 y la
hoja N° 13 y siguientes, del Capitulo 12-9, por las que se
acompafan.

Saludo atentamente a Ud.,

ENRIQUE MARSHALL RIVERA
Superintendente de Bancos e
Instituciones Financieras



