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h) Tanto para los descalces de plazos contractuales como
para los descalces de plazos ajustados, los flujos
correspondientes a los créditos otorgados por el banco
consideraran las tasas de renegociacién y de mora que
normalmente afectan a la cartera.

1) Los instrumentos financieros con mercado secundario o
que pueden ser transados con otro banco, cuando no
formen parte de la “cartera permanente” de que trata el
Capitulo 8-21 de esta Recopilacion ni se encuentren
entregados en garantia, se incluiran en las bandas tem-
porales segun los flujos que se obtendrian al venderlos
sin pérdidas, considerando la liquidez y profundidad
del mercado en que ellos se transan. Asi, en la banda
temporal hasta 7 dias se incluira a su valor de mercado
a la fecha del computo, aquella cartera que pueda ser
vendida dentro de ese plazo sin afectar el precio por
el hecho de liquidarla en su totalidad. EI mismo cri-
terio se seguira para asignar los instrumentos en las
bandas temporales siguientes, pero su valorizacion debe
considerar los eventuales cambios adversos en las con-
diciones generales del mercado. Para estos efectos no
se consideran entregados en garantia los iInstrumentos
cedidos con pacto, pudiendo por lo tanto incluirse en
las bandas temporales en que dichos pactos ya no se
encontraran vigentes. Lo indicado en esta letra 1) se
aplicara tanto para los descalces de plazos contrac-
tuales como para los descalces de plazos ajustados.

J) Los instrumentos que no cumplan las condiciones para
tratarlos como se indica en la letra i) precedente, se
asignaran en las bandas temporales y por los valores
que correspondan a los pagos del emisor, tanto en el
caso de plazos contractuales como ajustados.

k) Para los iInstrumentos derivados que no son negociables
en bolsa, se estimard el valor que se pagaria o0 reci-
birfa en las fechas de intercambios de flujos o de li-
quidacion de cada contrato, segun las tasas y precios
vigentes en los mercados al momento de la estimaciodn.
No obstante, cuando se trate de derivados con liqui-
dacion fisica que involucre moneda chilena y extran-
jera, se asignaran a las bandas temporales los montos
nocionales en cada moneda, debido a la necesidad de
medir el descalce de la moneda extranjera.

1) Cuando se determinen los descalces sobre base ajustada,
los criterios para efectuar los ajustes de los activos
y pasivos y los demas flujos previstos, deberan ser
concordantes entre si, tanto en lo que toca a Ila
distincién entre mayoristas y minoristas, como en lo
que se refiere a las bases para establecer el com-
portamiento.
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