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La respuesta a la pregunta de porque se emitieron billetes
fiscales en vez de billetes bancarios es simple v se basét en el
hecho de que la situacién financiera del fisco era muy buena, ¥
por ello gozaban de mayor prestigio los billetes fiscales que los
bancarics. Otro aspecto que cabe destacar, es el hecho de que
esta ley, que institufa nuevamente la inconvertibilidad, fue
importante en el sentido de auxiliar a los bancos en su debi]
¢ituacién, prorrogando sus ocbligaciones de conversién en el tiem-
PO.

Los diez afos posteriores a 18928 se pueden dividir en dos=s
per{odos, El primero, hasta 1902, en que el papel moneda en
circulacién prdcticamente se mantuvo constante, ¥ el sequndo,

entre 1904 v 1907 en que las emiciones se incrementaron conside-
rablemente,

Cabe destacarse que en 1898 e] precio del cobre subié zal
nivel mas alto alcanzado desde 1888. Por su parte el precio del
calitre también comenzé a aumentar v desde 18Y6, en consecuencia,
sus exportaciones también aumentaron. Bajo estas favorables
condiciones el valor del peso de papel subié a 17,23 d. en junio
de 1900 ¥ durante los Gltimos seis meses de ecse afio ce mantuvo
sobre los 17 d. Hubo incluso un corto periodo en que alcanzd a
17,38 d., 0 sea, aproximadamente el punto de exportacién del oro.

1. Nuevos Bancos

El 23 de diciembre de 1898 fue fundado 1 Banco Mercantil de
Tacna, «con un capital pagado de guinientcs mil pecsos. Sy objeto
era etfectuar toda clase de trancacciones bancarias, tales como
hipotecas, «créditos ¥ libranzas, ademic de emitir cartas de creé-
dito sobre las principales nla :

Fosteriormente, en 1900, +ue fundado en Santiago con el
nombre de Banco Espafiol e Italiano, el Banco Espancl de Chile.
Este banco tuve inicialmente un Capital de cinco millones de
pesas, ¥ su obJjeto principal era el de servir los interecec de
las colonias espafiola e italiana del pafs, Desde 1904, después
de una reforma de estatutos, este banco pasd a denominarse Banco
Espafiol de Chile. Los nuevos estatutos también agregaron al

regiamento la emisién de valores comerciales en ara ¥ en moneda
corriente contra hipotecas a favor de la institucién, También en
el afic 1900 se fundé el Banco de Chile v Argentina, ¥ ambos
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COmenzaron Sus operaciones e<e misma afo.

2. Postergaciones de la Conversioén

En 1901, hacia e) mes de agosto, el tipo de cambioc medio
mensual era de 14,13 d.; ¥ en diciembre del mismo affo e] gobierno
posefa 41,5 millones de pesos en oroc para hacer frente a la




