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La calificación de fortaleza 
bancaria chilena se destaca 
en los indicadores de 
competitividad internacional.

Fortaleza Financiera
(Total países: 140)

Fuente: Global Competitiveness Report 2015-2016, World 
Economic Forum (WEF-2015).

Ranking País Puntaje 

1 Canadá 6,68

2 Finlandia 6,65

3 Australia 6,56

4 Nueva 
Zelanda

6,52

5 Singapur 6.50

6 Noruega 6,47

7 Hong Kong 6,47

8 Sudáfrica 6.44

9 Chile 6,3

10 Qatar 6,29

Promedio de la
muestra 4,86

Promedio de 
Latinoamérica 5,37

y el Caribe



Pero el marco legal del sistema financiero 
chileno ha quedado atrasado…
• Las últimas dos modificaciones importantes a la LGB datan de 1986 y 1997. 

  • El 86’ fue un cambio integral.

  • El 97’ fue un cambio más acotado.

• Desde 2006 todos los gobiernos han coincidido en la necesidad de modernizar la   

 LGB.

  • Iniciativas no han prosperado.



Los organismos internacionales critican 
este atraso cada vez con más fuerza…
• Financial Sector Assessment Program (FSAP) 2004 del FMI fue el primer informe en  

 identificar dicha brecha. Luego han seguido otros.

• Se han identificado brechas en temas críticos:

  • Gobierno corporativo SBIF

  • Adecuación de Capital

  • Resolución Bancaria

  • Supervisión Consolidada



Proyecto de reforma a Ley General de 
Bancos (LGB) contempla tres pilares:
• Fortalecer el gobierno corporativo de la SBIF

• Perfeccionar y ampliar los mecanismos de resolución bancaria

  

• Converger hacia los estándares de capital promovidos por Basilea III

 



Fuente: Global Competitiveness Report 2015-2016, World 
Economic Forum (WEF-2015).

Con apego estricto a claros principios 
orientadores…
• Adaptación más que adopción

  • Cambios funcionales a la realidad local.

• Gradualidad más que inmediatez

  • Cambios que no comprometan desarrollos de corto plazo.

• Simplicidad más que complejidad

  • Mantener estructura legal y pilares institucionales vigentes. 



Convergiendo 
hacia Basilea III



Estructura de capital (Basilea III)

Capital básico  
4,5% APR

Tier 2 3,5% APR 
(bonos 

subordinados   
+ provisiones 
adicionales)

CET1 buffer 
cons. 2,5% APR

Tier 2 2,0% APR:
Bonos Sub. ≤ 0,5 

CET1
AT1 1,5% 
APR≤ 1/3 

CET1

10,5%

8,0%

6,0%

4,5%

Deducciones de capital, goodwill
impuestos diferidos, intangibles

LGB Nueva LGB

Capital básico 
(CET1) 4,5% 

APR

• Colchón contracíclico entre 0 y 2,5 de los APR.
• Colchón sistémico < 3,5 de los APR.
• Pilar II.



Cambios a la Ley General de Bancos (LGB)

• Capital adicional Tier 1: bonos perpetuos o acciones preferentes.

• Establecido por regulación:

 • Deducciones de capital

 • Ponderadores de riesgo

 • Mitigadores de capital

• Periodo de implementación de 6 años.



Estimaciones de los requerimientos 
de capital

Estimaciones de los requerimientos de Capital 
Diciembre 20141 (USD millones)

(1) TCO Dic.14 = $613. (2) Asume la fusión Corpbanca - Itaú y la capitalización comprometida para 2015 para Banco Estado. (3) 
Escenario base + deducción de impuestos diferidos a una tasa fija de 27%. (4) Considera que todos los bancos pueden emitir capital 
híbrido. Fuente: SBIF

Total Utilidades de los 
últimos 6 años

Sistema (2) 4.097 
20.552Sistema T=27% (3) 2.806 

Sistema T=27%, BP (4) 1.226 

El escenario 2 representa el 15% de las utilidades de los últimos seis años.  
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